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Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

> Bei
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei

Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Félligkeit in Hohe des Nennwertes zu. Darlber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhéngig von der Entwicklung des Ba-
siswertes. In Phasen stark steigender Méarkte
lassen sich lediglich unterdurchschnittliche Ren-
diten erzielen, der Sicherheitsaspekt steht klar an
erster Stelle.

- Dieser bewirkte, dass der Kapitalschutz-Index
im Monatsverlauf der Wertentwicklung des Euro
Stoxx 50 stets hinterherhinkte. Erst kurz vor Mo-
natsende néherten sich die beiden Indizes wieder
an. Trotzdem hatte der Euro Stoxx 50 per Monats-
ultimo leicht die Nase vorn. Wahrend der Euro

Stoxx 50 ein leichtes Plus in Hohe von 0,22 Pro-

zent hinliberretttete, verbuchte der Kapitalschutz-
Index ein Minus von -0,11 Prozent. Sicherheits-
orientierte Anleger mussten so im Juli auf eine
Rendite in Hohe von 0,33 Prozent verzichten.

—> Langfristig machte sich dieses Sicherheits-
konzept von Kapitalschutz-Zertifikaten jedoch
fir den Anleger bezahlt. Mit einer p.a.-Rendite
von +2,88 Prozent konnten sich Kapitalschutz-
Zertifikate seit Auflage im Jahr 2006 erheblich
besser entwickeln als der Euro Stoxx 50 (-0,38
Prozent). Und dies bei einer Volatilitdt von nur
durchschnittlich 2,82 Prozent (Euro Stoxx 50:
23,25 Prozent).

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen  Kapitalschutz-Zertifika-
ten und zeigt so deren durchschnittli-
che Wertentwicklung. Die Auswahl der
Indexbestandteile erfolgt auf Basis der
jeweiligen Produktmerkmale (Laufzeit,
Basispreis etc.) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Kapitalschutz-Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Die
Indexzusammensetzung und Berechnung

erfolgt durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 39,01 % Entwicklung seit 2.1.2006 -4,30 %
Entwicklung Juni 2017 -0,11% Entwicklung Juni 2017 0,22 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,88 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,38 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,82 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,25 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhéngig von
der Wertentwicklung des Basiswertes ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Hohe der Rick-
zahlung bei Falligkeit hdngen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, Uber oder un-
ter dem Basispreis liegt. Erreicht der Basiswert
mindestens den Basispreis, erhélt der Anleger
den Nennwert zurlick. Bei einem unter dem Ba-
sispreis liegenden Basiswert erhdlt der Anleger
je nach Ausstattung entweder den Wert des Ba-

siswertes oder diesen direkt geliefert.

- In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen
eine stetige Ertragsquelle, in stark steigenden
Mérkten bewirkt die Partizipationsbegrenzung

aber eine Underperformance. So konnte der

Aktienanleihen-Index lange Phasen hinweg kaum
mit der Wertentwicklung des Euro Stoxx 50 mit-
halten. Erst zum Monatsende bewies der Discount-
Index seine Stérke, indem er Verluste gut abfeder-
te. So hatte er unter dem Strich mit einem Plus von
0,29 Prozent doch noch leicht die Nase vorn vor
dem Euro Stoxx 50 (+0,22 Prozent). Der Kupon
erhohte sich von 3,39 auf 3,45 Prozent, der Basis-
preis stieg von 3.002 auf 3.122 Punkte. Die Lauf-
zeit verkirzte sich von 428 auf 388 Tage.

- Mit einer durchschnittlichen p.a-Rendite von
+3,87 Prozent seit Indexauflage (2009) erzielte der
Aktienanleihen-Index auch langfristig eine héhere
Rendite als der Euro Stoxx 50 (+3,65 Prozent).
Auch die Volatilitét ist geringer (10,39 Prozent) als
die des Euro Stoxx 50 (22,29 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem aus-
stehenden Volumen. So wird sichergestellt,
dass der Aktienanleihen-Index die tatsach-
lich investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Der Aktienanleihen-Index enthélt neben der
klassischen Basisstruktur auch die Struktur-
variante der Protect-Aktienanleihe. Die Index-
zusammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 38,47 % Entwicklung seit 2.1.2009 35,99 %
Entwicklung Juni 2017 0,29 % Entwicklung Juni 2017 0,22 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 3,87 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,65 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 10,39 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 22,21 %
Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewahren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des Ba-
siswertes. Durch diesen ,Rabatt“ werden mdgli-
che Kursverluste des Basiswertes abgefedert. Im
Gegenzug ist die Teilhabe an einem Kursanstieg
durch den sogenannten Cap begrenzt.

- Im Juli machte sich diese Discount-Stra-
tegie flir Anleger wieder einmal bezahlt. Zwar
hinkte der Discount-Index Uber langere Phasen
hinweg dem Euro Stoxx 50 hinterher, in der
Abwaértsphase zum Monatsende federte der
Discount-Index jedoch die Verluste des européa-
ischen Leitindizes deutlich ab. Per Monatsulti-
mo Uberholte so der Discount-Index den Euro
Stoxx 50. Mit einer Rendite von 0,50 Prozent
lieB er so den Euro Stoxx 50 (0,22 Prozent)

hinter sich. Das entspricht einer Uberrendite
von 0,28 Prozent. Der Cap stieg von 2.747 auf
2761 Punkte, die Laufzeit verlangerte sich von
253 auf 277 Tage.

- Auch langfristig machte sich das Konzept
bezahlt. Seit Auflage im Januar 2006 erzielte
der Discount-Index eine p.a.-Rendite von +3,65
Prozent. Im gleichen Zeitraum verbuchte der
Euro Stoxx 50 einen jahrlichen Verlust von 0,38
Prozent. Wahrend der Discount-Index in den
ersten Jahren seit Auflage nicht mit der Rendite
des Euro Stoxx 50 mithalten konnte, spielte der
Discount-Index seit Mitte des Finanzkrisenjah-
res 2008 seine Stérken aus. Und dies bei einer
Volatilitat von nur 11,03 Prozent (Euro Stoxx 50:
23,25 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Index-
bestandteile erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktmerkmale (Laufzeit und Cap)
sowie dem ausstehenden Volumen. So wird
sichergestellt, dass der Discount-Index die
tatsachlich investierten Anlegergelder wi-
derspiegelt. Betrachtet werden nur klassi-
sche Discount-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

-> Entwicklung des Disc Index

Kennzahlen Discount-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 51,48 % Entwicklung seit 2.1.2006 -4,30 %
Entwicklung Juni 2017 0,50 % Entwicklung Juni 2017 0,22 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,65 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,38 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,03 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,25 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen

und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und

ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Falligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festgesetz-
te Barriere im entsprechenden Beobachtungs-
zeitraum nicht erreicht oder durchbrochen hat.
Trotzdem bleibt die Moglichkeit erhalten, an Auf-
wartsbewegungen des Basiswertes unbegrenzt
teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt, drohen

jedoch Verluste.

> In Phasen stark steigender Kurse halten Bonus-
Zertifikate nicht ganz mit der Wertentwicklung des
Basiswertes mit. In moderaten Abwartsphasen
werden Verluste abgefedert. Bei stark fallenden
Kursen mit Anndherung an die Barriere verlieren
sie Uberdurchschnittlich. So partizipierte der Bo-
nus-Index im Juli in hohem MaBe an zwischenzeit-

lichen Kursgewinnen des Euro Stoxx 50, in der Ab-

wartsphase des Euro Stoxx 50 zum Monatsende
wurden Verluste hingegen etwas abgebremst. So
konnte der Bonus-Index per Monatsultimo mit ei-
ner Wertentwicklung von 0,74 Prozent den Euro
Stoxx 50 mit einem Plus von 0,22 Prozent hinter
sich lassen. Die Sicherheitsschwelle (Barriere)
stieg von 2.002 auf 2.017 Punkte, der Bonusbetrag
(Bonuslevel) sank von 3.809 auf 3.774 Punkte. Die
Laufzeit verkiirzte sich von 718 auf 706 Tage.

- Seit Auflage im Jahr 2006 erzielte der Bonus-
Index ein jahrliches Plus von 2,30 Prozent. Der Euro
Stoxx 50 verbuchte im gleichen Zeitraum einen
Verlust in Hohe von 0,38 p.a. Gleichzeitig ist die
Volatilitdt des Bonus-Index (22,70 Prozent) etwas
geringer als beim Euro Stoxx 50 (23,25 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandtei-
le erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt-
merkmale (Laufzeit, Barriere und Bonusle-
vel) sowie dem ausstehenden Volumen. So
wird sichergestellt, dass der Bonus-Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Bonus-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 30,20 % Entwicklung seit 2.1.2006 -4,30 %
Entwicklung Juni 2017 0,74 % Entwicklung Juni 2017 0,22 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,30 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,38 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 22,70 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,25 %
Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und Der Bonus-Index ist urheberrechtiich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



